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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Arshlutareikningur sj68sins ABMIIF er hluti af B-hluta arshlutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur arshlutareikning verdbréfasjéda,
fjarfestingarsjofa og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samreemi vid [6g um darsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da.

Hagnadur var af rekstri sjodsins a timabilinu jantar til juni 2019 ad fjarhaed 258 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi og er hagnadurinn
faeréur til haekkunar & hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sjodsins i junilok 2019 nam 18.386 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

Pann 8. agust sl. tilkkynnti Arion banki um aform sin um uppgreidsiu sértryggdra skuldabréfa (Arion CB2) og nemur uppgreidslan um 60
ma. kr. Vié uppgreidslu flokksins skal fagfjarfestasjonum ABMIIF i rekstri Stefnis slitid i samreemi vid reglur sj68sins. Uppgreidsla
flokksins og sala undirliggjandi ibudalana ur sjédnum er had ymsum fyrirvérum p.m.t. sampykki Samkeppniseftirlitsins.

Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid jandar - juni 2019 med undirritun sinni.

Reykjavik, 22. agust 2019
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Kénnunararitun éhadra endurskodenda

[=

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i ABMIIF

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning ABMIIF fyrir timabilid 1. jandar - 30. jani 2019. Arshlutareikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvamdastjora a arshlutareikningnum
Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um
fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verébréfasjéda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um &rshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar
K&énnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um k&énnun éhads endurskodanda &

arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og reikningsskilum
sj0dsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 63rum kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn
vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um 8ll mikilvaeg atridi sem gastu komid i ljos vid endurskodun. Par af leiandi latum vid alit um endurskodun ekki i ljos.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sj6dsins a
timabilinu, efnahag hans 30. juni 2019 og breytingu & hreinni eign sjé3sins & timabilinu, i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um
fiarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Reykjavik, 22. 4gust 2019
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2019

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2019 2018

Skyr.

Tekjur 3-5
WEXEIT ettt ettt a ekt h e E b e ARt Rt e Re Rt et et neennn s 1.417.459 1.385.359
RV o] o < (U TSP U PP PURPR 1.524.454 1.609.644
Tekjur samtals 2.941.913 2.995.003

Gjold

UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAUS ....eeeiiiiieieieie et 6 47.606 47.753
AV e o =] o] oI <] (1 | PRSP 2.638.739 2.471.073
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cveviieteiteiete ettt sttt ettt e et st sesbe s tesbe b ebesresaebessetesae e eresae e ( 2.341) ( 9.287)
Gjold samtals 2.684.004 2.509.539
Hreinar tEKJUT (GJO10) weeeiiiieeiiiiie ettt ettt e e ettt e e e st e e e snae e e e anbeeeeaneeeeennnee 257.909 485.464
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ..........cooiiiiiiiiiii e 257.909 485.464
HBEKKUN (IBBKKUN) .ottt e e e s 257.909 485.464
Hlutdeildarskirteini i ArshYIJUN ..ot 18.127.815 17.366.127
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSiNGS ........oooiiiiiii e 18.385.724 17.851.591
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Efnahagsreikningur 30. juni 2019

30.06.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooi it e et e e et e et e e e st e e e entaeeeenneeeenneeenn 59.988.426 65.953.743
Fjarfestingar samtals 7 59.988.426 65.953.743
Adrar eignir:
Lo 10 (T ORI 8 31.224.417 31.239.046
P01 = L= 1o | 1| PSPPI 9 204.804 468.104
Adrar eignir samtals 31.429.221 31.707.150
Eignir samtals 91.417.647 97.660.893
Skuldir
SKUIIr VIO TANASTOTNANIT .....veiiiiciiiei ettt 73.024.196 79.524.885
SKUID VIO FEKSIITAITEIAQ ....ci.eveeeiiiiie ettt et e st e e e abr e e e 7.727 8.193
Skuldir samtals 73.031.923 79.533.078
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....ooiiiiiiiie ettt naeee s 18.385.724 18.127.815
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveviiiiieie e 23.200 23.200
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccooiiiiiii e 0,79 0,78
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Onnur framseljanleg verdbréf:
Overdtryggd ibudabréf

Verdtryggd ibludabréf
Onnur framseljanleg verdbréf, alls
Fjarfestingar alls
ReiOUé ...ooeiiiiiiiiee,

Adrar eignir

Eigniralls .......cccoooveeiiiieens

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

badalan .....c.ccocvvevvieeeeee,
Heildarveromeeti fjarfestinga

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Innleystar eignir

4. Flokkun fjarfestinga eftir landsvaedum og myntum.

Arshlutareikningur ABMIIF 30. juni 2019

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2019 % 31.12.2018 %
3.548.284 39 3.877.598 4,0 Einstaklingar
56.440.142 61,7 62.076.145 63,6 Einstaklingar
59.988.426 65,6 65.953.743 67,5
59.988.426 65,6 65.953.743 67,5
31.224.417 34,2 31.239.046 32,0
204.804 0,2 468.104 0,5
91.417.647 100,0 97.660.893 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
59.988.426 100,0 65.953.743 100,0 0 100
59.988.426 100,0 65.953.743 100,0
Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 2018 2018
0 0 0 0
0 0 0 0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2019 % 31.12.2018 %
59.988.426 100,0 65.953.743 100,0
59.988.426 100,0 65.953.743 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af

30.6.2019 31.12.2018 Breyting heildareign

Verdtryggo (bUBabréf ..........ooeiiiiie e 56.440.142 62.076.145 ( 5.636.003) ( 6,2%)

OVerdtryggd TDUBADIET .........cviiieeee ettt 3.548.284 3.877.598 ( 329.314) ( 0,4%)

Y] £ LU =TT | o1 | SRR UOUPRPPT 59.988.426 65.953.743 ( 5.965.317) ( 6,5%)

PN - =To | o | RPN 31.429.221 31.707.150 ( 277.929) ( 0,3%)

[ (=1 To E=T =T o o1 SRR 91.417.647 97.660.893 ( 6.243.246) ( 6,8%)
6. Hrein eign og gengi.

30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ...........ccccceeeeeiiiiiiiiini e 18.385.724 18.127.815 17.366.127 24.606.797

Kaupgengi hlutdeildarskirteing ..........ccccevvveeeiiiiieiiece e 0,7925 0,7814 0,7485 1,0606

7. Avoxtun.

1.1.-30.6.2019 2018 2017 2016

NBFNAVOXEIUN ...ttt et ee st s e etet e st etese s etere e seenas 1,42% 4,39% ( 29,43%) 6,66%

RAUNAVOXEUN ©....veveveveieeeeieeeete et teeeeeeeteeaeseetesesesteesesesaessassseeseseeeseseseenes ( 0,20%) 1,10% ( 30,63%) 4,47%

8. Utgefin skuldabréf.

Sj6durinn og Arion banki hf. gerdu med sér vikjandi lAanssamning um fjarmdégnun a kaupum sjédsins a ibddalanum. Lanssamningurinn er
reiknadur upp midad vid neysluverdsvisitolu ad vidbaettum aféllnum og 6greiddum véxtum. Vaxtakjor lanssamningsins er 3,75 % p.a.

Greidslur af lanssamningum i junilok 2019:

Virdi

Til GreiOSIU 2019-2020 ....ceoiutieieiiiie ettt ettt ettt e et e e ettt e e bt e e ok bt e e e ket e+ e R b et ek b et e e R R et e o kbt e ek bt e e e R e et e eR b et e et b et e e antn e e e nnneee s 1.994.850
Til GreIOSIU 2020-2021 ..o iiieeeiiit ettt ettt ettt et e ettt e e bttt kbt e b et oo R b et e kbt e e R R et e e R b et e e R bt e e e R e et ek b e e e et b et e e e e e e nnneee s 1.444.258
Til QreiOSIU 2021-2022 ... iieeeeiiii ettt et e e ettt e et o ket e e R et e oo R E et e kb et e e R R et e ok E et e ek bt e e e R e et e e R et e e anb e e e e ante e e e nnree s 1.499.184
Til GreiOSIU 2022-2023 .......iieeeeiiii ettt ettt e btk b e e R et o R E et et E e e e R R et e kb et e e R bt e e e R e et e R b et e e n b e e e e e e e e nnneee s 1.556.198
Til QrEIOSIU 2023-2024 ...ttt e ettt oot e ket E et e R b et e kbt e e R Rt e o b b et e e R bt e e e R R et e e kb et e et b e e e e et e e s 1.615.382
N1 o S L] o T- | GO OO PP PP OPUPPPPPRPIN 64.914.324

73.024.196
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur sjodsins ABMIIF er ad verja fjarmunum sinum til kaupa & ibudalanum af Arion banka og doétturfélégum, i samraemi
vid fyrirkomulag um atgafu sértryggora skuldabréfa (e. covered bonds). Einnig ad abyrgjast allar greidslur vegna uGtgafu a
sértryggdum skuldabréfum i samraemi vid skilmala i fyrirkomulagi um sértryggd skuldabréf sem sjédurinn er adili ad.

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund (ABMIIF) er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
pasundum kréna. Sjodurinn er hiuti af Stefni hf. sem er dotturfélag Arion banka hf. Arion banki er eini eigandi
hlutdeildarskirteina sjoédsins og er arshlutareikningurinn hluti af arshlutareikningi bankans.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilvaega lioi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim pattum
sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru
feerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

4. Verdtryggodar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitolu sem tok gildi i jalibyrjun 2019. Afalinar verdbaetur
a hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viokomandi sjods.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

6. Umsyslupdknun
Sjédurinn greidir Stefni hf. umsyslupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri poknun greidir
Stefnir hf. vérslupoknun til Arion banka hf. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall 0,10% af heildareign sjédsins. Til
vidbétar framgreindri péknun greidir sjodurinn kostnad vegna opinbers eftirlits.

7. Verdbréf med fostum tekjum
a. Ibudalan eru faerd til eignar med afélinum véxtum og verdbétum i junilok 2019 og voru 7,1% ibudalana sjodsins reiknud midad
vid visitélu greidslujafnadar.

b. Nidurfeersla er feerd i afskriftareikning med almennri nidurfeerslu annars vegar og sérteekri nidurfeerslu hins vegar.
Afskriftareikningur vegna eigna sjodsins stendur i 1 millj. kr. og er 6ll vegna almennra afskrifta. Afskriftareikningur hefur verid
dreginn fra verébréfum med féstum tekjum i efnahagsreikningi.

c. Ibudalan ABMIIF greinast pannig: 30.6.2019 31.12.2018
{budalan fyrir afskriftir ... 59.989.576 65.958.338
N 5] 1 1] = o 1 | SO ( 4.595) ( 15.835)
Upplausn afskriftarreiknings & timabilinu ...........cccoooiiioiiii e 3.445 11.240
TDUBAIAN 110K AISINS .....e.viveeieeeieeeteee ettt ettt ettt et a et e s s et teas s ereseesasens 59.988.426 65.953.743
Afskriftareikningur Gtlana i hlutfalli af GHANUM. ..., 0,00% 0,02%
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Skyringar, frh.:

8. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

9. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og oOuppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik a mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

10. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.

11. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldogum 6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagour a

tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.
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